1. Date despre program

FISA DISCIPLINEI

1.1 Institutia de Invatdmant superior UNIVERSITATEA DIN CRAIOVA

1.2 Facultatea

FACULTATEA DE ECONOMIE SI
ADMINISTRAREA AFACERILOR

1.3 Departament

FINANTE, BANCI SI ANALIZA ECONOMICA

1.4 Domeniul de studii FINANTE
1.5 Ciclul de studii LICENTA
1.6 Programul de studii / Calificarea FINANTE SI BANCI

2. Date despre disciplina

2.1 Denumirea disciplinei

MANAGEMENTUL PORTOFOLIULUI DE

ACTIVE FINANCIARE
2.2 Titularul activitatilor de curs Conf. univ. dr. Cristian Valeriu STANCIU
2.3 Titularul activitatilor de seminar Conf. univ. dr. Cristian Valeriu STANCIU

2.4 Anul de studiu | I | 2.5 Semestrul | II | 2.6 Tip de evaluare | Ex | 2.7 Regimul disciplinei | Ob

3. Timpul total estimat (ore pe semestru al activitatilor didactice)

3.1 Nr. de ore pe sdptdmana 4 din care: 3.2 curs 2 3.3 seminar/laborator 2
3.4 Total ore din plan inv. 48 din care: 3.5 curs 24 | 3.6 seminar/laborator 24
Distributia fondului de timp ore
Studiul dupa manual, suport de curs, bibliografie si notite 24
Documentare suplimentara in bibliotecd, pe platformele electronice de specialitate si pe teren 24
Pregétire seminarii / laboratoare, teme, referate, portofolii si eseuri 24
Tutoriat 1
Examinari 4
Alte activitati — nu este cazul -
3.7 Total ore de studiu individual 77
3.8 Total ore pe semestru 125
3.9 Numarul de credite 5
4. Preconditii (acolo unde este cazul)
4.1 de curriculum Macroeconomie

Investitii

4.2 de competente

Utilizarea adecvata a termenilor, conceptelor, teoriilor, metodelor si
instrumentelor de naturd financiard in domeniul gestiunii (managementului) de
portofoliu pe pietele nationale si internationale de capital.

5. Conditii (acolo unde este cazul)

5.1 de desfasurare a
cursului

Sala de curs dotata cu sistem de videoproiectie;

Vestimentatia participantilor la curs va fi decenta, adecvata cerintelor academice;
Aparatele de telefonie mobild vor fi inchise pe toatd durata de desfasurare a
cursului;

Nu se accepta intarzierea studentilor la curs.

5.2 de desfasurare a
seminarului / laborat.

Proiectele solicitate vor fi predate la data stabilita de comun acord cu profesorul
examinator (nerespectarea acestui termen va atrage dupa sine punctarea cu nota 1
— unu, a respectivei sarcini): nu se acceptd cereri de amanare decat pe motive
obiectiv Intemeiate;

Vestimentatia participantilor la seminar va fi decentd, adecvatd cerintelor
academice;

Aparatele de telefonie mobild vor fi inchise pe toatd durata de desfasurare a
seminarului;




| Nu se accepta intarzierea studentilor la seminar.

6. Competente specifice acumulate

publice

operatiunilor si tranzactiilor financiare

financiare

Competente
profesionale

C4. Executia de operatiuni si tranzactii financiare

C4.1. Identificarea si descrierea operatiunilor si tranzactiilor financiare
C4.2. Explicarea operatiunilor si tranzactiilor financiare
C4.3 Aplicarea cunostintelor,  metodelor, tehnicilor §i instrumentelor pentru derularea

C4.5. Simularea de operatiuni si/sau tranzactii financiare

specifice entitatilor/organizatiilor private si

C4.4. Evaluarea pe baza metodelor standard a calitatii executiei operatiunilor si tranzactiilor

Competente
transversale

7. Obiectivele disciplinei (reiesind din grila competentelor specifice acumulate)

7.1 Obiectivul general al | Cunoasterea termenilor, conceptelor si teoriilor utilizate in domeniul gestiunii
disciplinei (managementului) de portofoliu pe pietele nationale si internationale de capital.

Cunoasterea termenilor

7.2 Obiectivele specifice portofoli:

si conceptelor utilizate in domeniul
(managementului) de portofoliu;
Analiza teoriilor financiare utilizate in domeniul gestiunii (managementului) de

Aplicarea in practicd a teoriilor financiare utilizate In domeniul
(managementului) de portofoliu pe pietele nationale si internationale de capital.

gestiunii

gestiunii

8. Continuturi

8.1 Curs

Metode de predare

Observatii

C.I. Termeni si concepte utilizate in managementul
portofoliului de active financiare

C.IL. Tipologia actuald a managementului portofoliului
de titluri:

2.1.Managementul activ

2.2.Managementul pasiv

2.3.Managementul activ versus managementul pasiv
2.4. A treia cale: investitia focalizata

C. III. Teoria managementului de portofoliu. Modelul
Markowitz:

3.1. Consideratii de ordin general

3.2. Contributia lui Markowitz

3.3. Capitaluri de imprumut

3.4. Utilitatea, aversiunea fatd de risc si optimul

C. IV. Dezvoltari ale teoriei lui Markowitz. Modelul
Sharpe:

4.1. Consideratii de ordin general

4.2. Simplificarea modelului Markowitz

4.3. Determinarea preturilor activelor financiare

4.4. Gradul de realism al modelului Sharpe

C.V. Teoria pietei eficiente. Controverse actuale:
5.1. Teoria lui Eugene Fama
5.2. Buffett si teoria moderna a portofoliului

Prelegere si prezentare ppt. Cursul va
fi interactiv, studentii fiind atrasi in
dezbateri, prin ilustrarea discutiilor
cu studii ipotetice de caz sau date si
exemple concrete din practica.

4 ore

2 ore

2 ore

2 ore

2 ore




5.3. Spre o noua teorie a portofoliului

C. VI. Modelul Buffett de investire si de management
al portofoliului:

6.1. Principiul de piata:
determinarea valorii intrinseci
6.2. Principiul financiar: valoare economica adaugata
sau valoare de piata

6.3. Principiul managerial:
managementul

6.4. Crestere versus valoare — o dezbatere continua

evaluarea afacerii si

cum se evalueaza

C. VIIL. Matematica investitiilor:

7.1. Consideratii generale cu privire
probabilitatilor

7.2. Interpretarea subiectiva a probabilitatilor
7.3. Modelul de optimizare Kelly
7.4. Teoria probabilitatii si
focalizat

la teoria

piata investitorului

C.VIIL Psihologia in investitii:

8.1. Finante comportamentale

8.2. Toleranta fata de risc

8.3. Psihologia investitorului focalizat

C.IX. Investitii internationale:

9.1. Investitiile straine

9.2. Companiile multinationale

9.3. Cursul de schimb si piata valutara
9.4. Balanta de plati

C.X. Evaluarea performantelor portofoliilor
10.1. Castigul titlurilor financiare

10.2. Riscul

10.3. Indicatorii riscului si castigului

10.4. Criterii de performanta

10.5. Evaluarea componentelor portofoliilor

2 ore

2 ore

2 ore

4 ore

2 ore

Bibliografie:

1. Stanciu, Cristian, Gestiunea portofoliului de titluri, Editura Universitaria, Craiova, 2014,
2. Stanciu, Cristian, Managementul portofoliului de titluri, Editura Universitaria, Craiova, 2010,

3. *** _]egislatia nationald reprezentativd din domeniul pietelor de capital.

8.2 Seminar / laborator

Metode de predare

Observatii

Prezentarea generald a instrumentelor financiare
disponibile pe pietele nationale si internationale de
capital

Prezentarea evolutiei saptiménale a proiectelor
individuale legate de constructia si administrarea unui
portofoliu de actiuni cotate la Bursa de Valori
Bucuresti

Prezentarea studiilor de caz — analizd fundamentala
societati cotate la Bursa de Valori Bucuresti

La fiecare seminar vor fi
prezentari de proiecte. Studentii
vor prezenta individual tema ce
va fi abordata. La final,
rezultatele obtinute de fiecare
student vor fi  comentate.
Proiectele vor fi incércate si in
platforma Moodle.

2

16

Bibliografie:

1. Stanciu, Cristian, Gestiunea portofoliului de titluri, Editura Universitaria, Craiova, 2014,
2. Stanciu, Cristian, Managementul portofoliului de titluri, Editura Universitaria, Craiova, 2010,




3. *** _]egislatia nationald reprezentativa din domeniul pietelor de capital.
4. www.bvb.ro
5. www.tradeville.ro

9. Coroborarea continuturilor disciplinei cu asteptarile reprezentantilor comunitatii epistemice,
asociatiilor profesionale si angajatori reprezentativi din domeniul aferent programului

Continutul disciplinei este coroborat cu continutul disciplinelor similare predate in alte centre universitare,
cu structura si continutul disciplinelor similare predate la universitati europene si cu cerintele stabilite in
urma consultérii angajatorilor.

10. Evaluare

10.3 Pondere din nota

Tip activitate 10.1 Criterii de evaluare 10.2 Metode de evaluare 9
finala

Evaluarea pe parcurs se
bazeaza pe urmatoarele
componente:

- gradul de implicare 1n
timpul dezbaterilor propuse
(10% din nota finala a
evaludrii pe parcurs);

- prezenta activa la seminar
(10% din nota finala a
evaludrii pe parcurs);
-realizarea unui proiect
(analiza fundamentala a
unei societati cotate la
bursa) — 40% din nota
finala a evaludrii pe
parcurs;

-realizarea unui proiect
(constructia si
administrarea unui
portofoliu de actiuni cotate
la bursd) — 40% din nota
finala a evaludrii pe
parcurs.

Proiectele vor fi sustinute
individual, la seminar si vor
fi incarcate si 1n platforma
Moodle.

10.4 Evaluare pe Evaluarea pe parcursul 40%

parcursul semestrului semestrului

Nota finala cuprinde doua
componente: nota evaluare
de la examenul scris §i nota
evaluare pe parcurs, cu o
pondere de 60% si

1 0
10.5 Evaluarea la final Evaluarea la final de respectiv 40%.

de semestru semestru . . 60%
Nota finald va fi calculata ’

dupa formula:

[(Nex x Pex + Nep x
Pep)/10] x 9 + 1

Nex — nota obtinuta la
examenul scris




Pex — ponderea examenului
in nota finala

Nep — nota la evaluarea pe
parcurs

Pep — ponderea evaluarii
pe parcurs

Examenul scris constd in
14 intrebari tip grila si 2
subiecte teoretice.

10.6 Standardul minim de performanta

cunoasterea instrumentelor financiare disponibile pe pietele nationale si internationale de capital;
cunoasterea principalelor evolutii legate de teoria managementului de portofoliu;

realizarea unei analize fundamentale privind o societate cotata la bursa;

constructia si administrarea unui portofoliu de actiuni cotate la bursd;

cunoasterea in proportie de 50% a notiunilor prezentate in cadrul cursului.

Data completarii Semnatura titularului de curs Semnatura titularului de seminar
29.09.2025 Conf. univ. dr. Cristian Stanciu Conf. univ. dr. Cristian Stanciu

Data avizdrii in departament ~ Semnétura directorului de departament
30.09.2025






